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Rannsoknarnefnd
Alpingis a villigotum

Eftir Jonas Fr.
Jonsson

Heestiréttur stadfesti
nylega dom fjolskipads
héradsdéms par sem
felld var ar gildi stjérn-
valdssekt Fjarmalaeft-
irlitsins 4 hendur EA
fjarfestingafélagi (4dur
MP banka hf.) fyrir brot
4 reglum um storar
dhaettuskuldbindingar
(mél 593/2011). Dém-
urinn er athyglisverdur
pvi hann synir ad Rannséknarnefnd
Alpingis (RNA) var 4 villigotum { um-
fjollun sinni um stérar dhaettuskuld-
bindingar.

Mismunandi merking tengsla

Ordid ,,tengsl* hefur oft komid til
umraedu eftir fall og endurreisn vid-
skiptabankanna priggja haustid 2008,
en sjaldnast af zeskilegri ndkvaemni.
Fjarmalareglur krefjast hins vegar
nakvaemni, pvi ad lagadkvaedi eru mis-
munandi hvad vardar krofur um
myndun tengsla og verdur ekki beitt
eftir gedpotta. Par sem umrzedan
virdist oft sntia ad reglum um stérar
dheettuskuldbindingar verdur hér
fjallad um helstu atrioi peirra.
Stérar dhaettuskuldbindingar

Eignir fjarmalafyrirtaekja (s.s. ut-
14n og verdbréfaeign) teljast til
dheaettuskuldbindinga. Pegar dheettu-
skuldbinding eins vidskiptamanns eda
fjarhagslegra tengdra vidskipta-
manna nemur 10% af eiginfjargrunni
fjarmalalyrirtekis, telst han stor.
Stor dheettuskuldbinding ma ekki
fara yfir 25% af eiginfjargrunni fjar-
maélafyrirtackis, en vid Gtreikning
bessa hlutfalls er heimilt ad und-
anskilja dkvedna eignalidi, s.s. vegna
trygginga. Sé farid yfir morkin skal
fjarmalafyrirtaeki tilkynna pad FME
og 6ska eftir fresti til ad lagfeera stod-
una, enda getur slikt gerst 4n athafna
fyrirteekisins, t.d. vegna gengisbreyt-
inga.

Tengsl samkveemt reglum um

storar aheettuskuldbindingar
Hugtakio ,,hopur tengdra vid-

skiptamanna“ er annars vegar skil-
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greint at fra ,,yfirrao-
um® og hins vegar
Hjérhagslegum
tengslum®, p.e. fjar-
hagslegu haedi. Fjol-
skyldutengsl eda vin-
attutengsl leida ekki
sjalfkrafa til tengsla i
bessum skilningi ef ekki
er um yfirrad eda fjar-
hagslegt heedi ad reeda.

Pessi samevrdpsku
logfraedihugtok verda
ekki tulkud 4 sér-

Hlutleeg umraeda um

skyrslu RNA hefur
verid takmorkud, enda
mikill spuni vidhafdur
vid utgafu hennar.

islenskan hatt. Jafnframt verdur ad
gacta pess ad reglur um storar
dheettuskuldbindingar takmarka
stjornarskrarvarin eignarréttindi og
ber ad tilka prongt. Til vidbdtar, fram
til mids ars 2010, hvildi sonnunarbyroi
um tengsl dvallt 4 stjérnvoldum.

,, Yfirrad*

Hugtakid yfirrdd snyr ad varanlegu
sambandi adila par sem annar adilinn
racdur ferdinni 4 svipadan hitt og gild-
ir { sambandi médurfélags og dott-
urfélags. I pessu sambandi ber ad
taka mid af skilgreiningu drsreikn-
ingslaga (tilskipunar ESB). T démi
Heestaréttar sagdi ad sd feeri med yf-
irrad sem ,,veeri i adstodu til ad taka
upp 4 sitt eindeemi dkvordun um hags-
muni pess, sem lyti peim*.

Samstarf felur ekki i sér yfirrad,
enda geta adilar verid { samstarfi 4n
bess ad einn hafi yfirrad yfir 6drum.
Petta stadfestu domstélar, en i hér-
adsdomi segir ad pott fjorir ein-
staklingar hafi att { vioteekum vio-
skiptatengslum, pa heimili log ,,ekki
svo vidtaeka tilkun 4 yfirrddum ad
unnt sé & peim grundvelli ad leggja
saman dheettu allra peirra vidskipta-
manna sem ad framan greinir®, Ex
sérstaklega tekid fram ad yfirrdd sam-
kveemt Bankatilskipun ESB néi ekki
til ,,samstodu vidskiptamanna um
stjornun og rekstur, er byggist 4 vio-
tackum og langvarandi vidskipta-
tengslum og persénulegum
tengslum®.

,,Adili fjarhagslega hadur
60rum*

Hugtakid ,,fjarhagsleg tengsl® 4 vid
bé adstodu, pegar fjarhagslegir erf-
idleikar eins adila eru liklegir til ad or-
saka greidslu- eda fjdrmognunarertf-
ioleika annars. Pessi fjarhagslegu
tengsl (p.e. ad vera hadur) eru einhlida
eda gagnkveem. Ef tengslin eru ein-
hlida p4 ber ad tengja skuldbindingar
A (pess hada) vid skuldbindingar B
(hins 6héda) en ekki skuldbindingar B
vid skuldbindingar A. Pannig er talid
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liklegt ad A geti ekki stadid af sér fjér-
haglega erfidleika B, en B geti stadid
af sér erfidleika A.

Pegar tilka 4 ,,greidsluerfidleika‘
(sem leida til haedis) parf ad meta
hvort erfidleikarnir myndu stofna
fjarhagslegri framtid viokomandi 1
,meirihattar* heettu, samkvaemt leid-
beiningum Evrdpska bankaeftirlits-
ins.

Rong afstada RNA

I skyrslu RNA var gefid i skyn ad
hugtakid ,,yfirrdd* setti ad tilka vio-
teekt. Var haldid fram ad fella meetti
samstarf par undir og var sérstaklega
visad til reglna verdbréfavidskiptalage
um yfirtokuskyldu. Slik ndlgun stenst
ekki af morgum dsteedum, t.d. eru
badar reglurnar ipyngjandi sérreglur
og verndarandlag peirra ekki hid
sama. Af nidurstoou domstola er [jost
a0 RNA var 4 villigtum. Pannig segir
ordrétt i héradsdomi ad ,,... ekki sé
unnt ad leggja til grundvallar skil-
greiningu 5. tolul. 3. mgr. 100. gr. laga
nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti
um yfirrad i skilningi a-lidar 2. gr.
reglna nr. 216/2007%.

RNA taldi einsynt ad malum, sem
voru til rannséknar hja FME, hefoi
att ad vera lokid med sektum eda
dkeerumedferd. Litid var gefid fyrir
sjonarmid um vandada malsmedferd.
Nuna, teepum 44 manudum [ra setn-
ingu neydarlaganna, 40 manudum eft-
ir ad sérstakur saksoknari tok til
starfa og 26 manudum eftir skyrslu
RNA, hefur ekkert heyrst af dkaerum
eda stjornvaldssektum vegna brota &
reglum um stérar dhaettuskuldbind-
ingar { gomlu vidskiptabonkunum.
Pannig hafoi RNA rangt fyrir sér um
ad mél veeru augljos og teek til vio-
urlagabeitingar.

Ad sidustu skal nefnt ad vida { um-
fjollun RNA um dheettuskuldbind-
ingar og tengsl er byggt 4 skilgrein-
ingum 4 yfirrddum sem ekki eru i
samraemi vid lagalegan veruleika.

Hjardhegdun

Hlutlzeg umraeda um skyrslu RNA
hefur verid takmorkud, enda mikill
spuni vidhafour vid utgdfu hennar.
Stjérnmélamenn gafu henni geeda-
einkunn dn pess ad hafa haft tima til
ad lesa hana og sama gerdu ymsir
dlitsgjaflar. Haskdélamenn efndu til
gagnrynislausrar umraedu, oft med
starfsmenn eda radgjafa RNA sem
reedumenn. Haestiréttur var ein af
faum stofnunum pjéofélagsins sem
medtoku skyrsluna af fagmennsku og
hefur m.a. sagt skyrum ordum ad
skyrsla RNA feli ekki { sér sénnun
(mal 561/2010). Pad myndi beeta
greiningu og leerdom vegna fjar-
maélakreppunnar 2008 ef peir adilar
sem vilja dstunda gagnryna hugsun
og vandada heimildadflun nalgudust
skyrslu RNA 4 sama faglega hatt.

Hofundur er logmadur og fyrrverand
forstjori Fjarmalaeftirlitsins




